Ecology Bond

Miteigentumsfonds gemaf’ InvFG

Rechenschaftsbericht uber das
abschlieBende Rumpfrechnungsjahr
vom 1. Juni 2018 bis 3. Janner 2019



Rumpfrechnungsjahr 2018/19

Inhaltsubersicht
Aligemeine Informationen zur Kapitalanlagegesellschaft..........ccourcurismmssmmssnmnsnmsssmssmssssnssssnssmsssssssssnssssansssassssnssses 2
ENtWICKIUNE @S FONMS ....coiiiiiiicmiiiiiiiismmsniisssssssssssissssssssssssssssssm s s s sesss s s m s s s e e s s A m SRS £ e e AR R R R EE £ EER R AR RRRRREERRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRS 7
Berechnungsmethode des GesamtriSiKoS.......ccuiiiiiiiiiiiiissiississssssssnnsmmnnemse s s s e e e e e e e e e s e e e s s s nnnn 8
Zusammensetzung des FONUSVEIMOEZENS. ....uuuriismrmssnmssasmssassssssssansssssmssassssnsssnssssansasassssnssssssssassasassssnsssssnssssnsssnssssassssns 8
VErgleiCRENAE UDEISICIL ...ccceeveeereraceracsisisssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssasssassssesssessssssssans sessssssssssssssasasssssssssssnsssasans 9
AUSSChUTtUNE/AUSZANIUNG ......ccooicccciiicciicccnirri s s s resssss s s s s s e e s s s mmsn s e e s s sssmmmsseessssmmmssssessasnmmsmmmssseesssssnmnnssessssnnnnnssesnn 10
Ertragsrechnung und Entwicklung des FONASVEIMOEZENS .....cccrurerrssmmrssmmmssnmssassssassssmssssnsssnssssasssssssssnsassssssnnsessnsassnsas 10
1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (FONAS-PErformMancCe) ......ccueecccerieciereieeeeecieeceeeesseeeeesseesssane s ssneeeesanesenns 10
D o] L0 KT =LY o) 1P 11
3. ENtWICKIUNE €S FONUSVEIMIOZENS. ....ueeiueeiiteeeiie et et e et e e e e st e see e ese e s e e e ese e e e e e bt e e eesse e sasesne s st e sneeeneesaseaaneennnenane 12
Vermogensaufstellung zum 3. JANNEr 2019 ......cciiiiiiiiimmmimmiisssssssirssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssnssss sesssssnnnsssssssssnnnnns 13
BeStatigUNESVEIMEIK ... cniirsisss s s s s s e s s s s s rre s s s s s s s e e s e s mmmREEeessRamRRR RS REERRRRRRRRRREERRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRREE 18
FONASDEStIMMUINEEN ...ceeeeiiiiiiiismmnnrrrssssmmn s rrrsssssss s s s s s m s s s e s s manEEr A s an R R EE AR AR AR R E A A AR RRREEEER £ EER R AR RRRREEERRRRRRRRRERRRRRRRRRRRRRRS 21
Anhang zu den FONASDESTIMMUNEEN. ....cii i ieieeieeecie e eeeee et e et e e et e s e e e e e s e e s eneeesnee e e seeeeanseesasneeeasseesannneesneeesnnnnennnns 24

Details und Erlauterungen zur Besteuerung von Ausschiittungsanteilen.........ccccccririiicmiiisssseccsninsssssccennsenssnns 26



Ecology Bond

Aligemeine Informationen zur Kapitalanlagegesellschaft

Die Gesellschaft

Stammkapital

Gesellschafter

Aufsichtsrat

Geschaftsfiihrer

Prokuristen

Staatskommissare

Fondspriifer

Depotbank

Erste Asset Management GmbH
Am Belvedere 1, A-1100 Wien
Telefon: 05 0100-19777, Telefax: 05 0100-919777

2,50 Mio. EURO

Erste Group Bank AG (64,67 %)

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (0,76 %)

Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG (22,17 %)

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt (1,65 %)

NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m. b. H. (0,76 %)

Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65 %)

Sieben Tiroler Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m. b. H. (1,65 %)
Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30 %)

,Die Karntner“ Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m. b. H. & Co KG (1,65 %)
Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74 %)

Mag. Rudolf SAGMEISTER (Vorsitzender)
Mag.(FH) Thomas SCHAUFLER (Vorsitzender-Stv.)
MMag. Ingo BLEIER

Mag. Harald GASSER

Mag. Gerhard GRABNER

Oswald HUBER

Radovan JELASITY

Mag. Robert LASSHOFER

Dr. Martin SIMHANDL

vom Betriebsrat entsandt:

Martin CECH

Mag. (FH) Regina HABERHAUER (bis 31.01.2018)
Ing. Heinrich Hubert REINER

Peter RIEDERER

Nicole WEINHENGST (ab 01.02.2018)

Mag. Manfred ZOUREK

Mag. Heinz BEDNAR

Mag. Winfried BUCHBAUER

Mag. Peter KARL (ab 01.03.2018)
Christian SCHON (bis 28.02.2018)

Mag. Wolfgang TRAINDL (ab 01.03.2018)

Karl FREUDENSCHUSS
Manfred LENTNER
Gunther MANDL

Mag. Gerold PERMOSER
Mag. Magdalena REISCHL

Mag. Caroline HABERFELLNER
Mag. Philipp VISKI-HANKA

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Erste Group Bank AG
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An Mitarbeiter der Erste Asset Management GmbH gezahlte Vergiitungen in EUR
(Geschaftsjahr 2017 der Erste Asset Management GmbH)

Es werden keine Anlageerfolgspramien und keine sonstigen direkt von den Investmentfonds gezahlten Betrage
geleistet.

Anzahl der Mitarbeiter per 31.12.17 83
Anzahl der Risikotrager per 31.12.17 45
fixe Vergltungen 6.255.431
variable Vergutungen (Boni) 1.931.863
Summe Vergiitungen fiir Mitarbeiter 8.187.294
davon Vergutungen fur Geschéaftsfihrer 668.440
davon Vergutungen fur Flihrungskréfte - Risikotrager 160.215
davon Vergutungen fur Risikotrager mit Kontrollfunktionen 409.883
davon Vergutungen fur sonstige Risikotrager 4.136.628
davon Vergutungen fur Mitarbeiter, die sich aufgrund lhrer Gesamtvergutung in

derselben Einkommensstufe befinden wie Geschéaftsfihrer und Risikotrager 0
Summe Vergiitungen fiir Risikotrager 5.375.166

Grundsatze fiir die Regelung leistungsbezogener Vergiitungsteile

Die Verwaltungsgesellschaft hat Vergltungsgrundsatze festgelegt, um eventuelle Interessenkonflikte zu vermeiden
und die Einhaltung der Wohlverhaltensregeln bei der Vergutung relevanter Personen sicherzustellen.

Bei allen Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft stellen die fixen Gehaltsbestandteile einen ausreichend hohen
Anteil an der Gesamtvergutung dar, um auf individueller Ebene die Umsetzung einer variablen Verglutungspolitik zu
ermoglichen.

Die Gesamtverglitung (fixe und variable Bestandteile) unterliegt dem Prinzip der Ausgewogenheit und ist an
Nachhaltigkeit geknupft, um das Eingehen Gbermagiger Risiken nicht zu belohnen. Die variable Vergltung stellt daher
maximal einen ausgewogenen Anteil an der Gesamtvergitung eines Mitarbeiters dar.

Die leistungsbezogenen Vergltungsteile dienen sowohl den kurz- als auch den langfristigen Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und tragen zur Vermeidung risikofreudigen Verhaltens bei. Die leistungsbezogenen
Vergltungsteile bertcksichtigen sowohl die personliche Leistung als auch die Profitabilitat der Verwaltungsgesellschaft.
Die Grof3e des Bonuspools wird auf Basis der auf verschiedene Mitarbeiterkategorien anwendbaren Bonuspotenziale
berechnet. Bonuspotenziale sind ein Prozentsatz der fixen Jahresbruttovergltung. Das Bonuspotenzial betragt maximal
100 % der fixen Jahresbruttovergutung. Der Bonuspool wird entsprechend dem Erfolg der Verwaltungsgesellschaft
angepasst. Der persénliche Bonus ist an die personliche Leistung gebunden. Die Summe personlicher Boni ist durch
die GroRe des Bonuspools nach Malus-Anpassungen limitiert.
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Die leistungsbezogenen Zahlungen sind fur alle Mitarbeiter, einschlieflich der wesentlichen Risikotrager (gemaf
der Definition in der Vergltungspolitik), und der Geschaftsflihrer der Verwaltungsgesellschaft mit 100% der
Jahresbruttovergitung limitiert.

Das Vergitungssystem besteht aus 3 Komponenten:

1) Fixe Vergltung
2) Variable Vergutung
3) Nebenleistungen

Das Bonuspotenzial basiert auf der fixen Jahresbruttovergutung. Die Zielvereinbarungen der Mitarbeiter enthalten
qualitative und/oder quantitative Zielsetzungen. Die Auszahlung von leistungsbezogenen Vergutungsteilen ist an eine
Mindestprofitabilitét der Verwaltungsgesellschaft sowie an Leistungsziele gebunden.

Die Auszahlung von leistungsbezogenen Vergltungsteilen erfolgt zu 60 % unmittelbar, wobei, fur Mitarbeiter die
direkt am Fonds- und Portfoliomanagement beteiligt sind, davon 50 % sofort in bar und 50 % in Form von unbaren
Instrumenten nach einem Jahr ausbezahlt werden. Die Ubrigen 40 % von leistungsbezogenen Verglitungsteilen werden
zurUckbehalten und Uber einen Zeitraum von drei Jahren ausbezahlt, wobei, fur Mitarbeiter die direkt am Fonds-
und Portfoliomanagement beteiligt sind, auch hiervon 50 % in bar und 50 % in Form von unbaren Instrumenten
ausbezahlt werden. Die unbaren Instrumente kdnnen aus Anteilen eines von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Investmentfonds, gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verknupften Instrumenten oder gleichwertigen
unbaren Instrumenten bestehen. Aufgrund des Proportionalitatsgrundsatzes hat die Verwaltungsgesellschaft eine
Erheblichkeitsschwelle festgelegt, unterhalb welcher kein Anreiz zum Eingehen unangemessener Risiken vorliegt und
daher eine verzogerte Auszahlung bzw. Auszahlung in Form eines unbaren Instruments unterbleiben kann. Sonstige
unbare Zuwendungen sind Nebenleistungen, die nicht leistungsabhangig, sondern mit dem Arbeitsplatz verbunden
sind (z.B. Dienstwagen) oder flr alle Mitarbeiter gelten (z.B. Urlaub).

Um eine unabhangige Beurteilung der Festlegung und Anwendung der Verglutungspolitik und -praxis sicherstellen
zu kénnen, wurde vom Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft ein Vergutungsausschuss eingerichtet. Dieser setzt
sich aus folgenden Personen zusammen: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (Vergltungsexperte) und
Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Die vollstandige Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft kdnnen Sie auf der Internet-Seite http://www.erste-am.
at/de/private_anleger/wer-sind-wir/investmentprozess abrufen.

Die letzte Uberpriifung am 29.11.17 der Einhaltung der Verfahren der Vergiitungspolitik durch den Aufsichtsrat hat
keine UnregelmagBigkeiten ergeben. Weiters hat es bei der letzten Prifung keine wesentlichen Prifungsfeststellungen
durch die Interne Revision gegeben.

Die Vergutungspolitik wurde im vergangenen Rechnungsjahr nicht wesentlich gedndert.



Rumpfrechnungsjahr 2018/19

An Mitarbeiter der ERSTE-SPARINVEST KAG gezahlte Vergiitungen in EUR
(Geschaftsjahr 2017 der ERSTE-SPARINVEST KAG)

Es werden keine Anlageerfolgspramien und keine sonstigen direkt von den Investmentfonds gezahlten Betrage
geleistet.

Anzahl der Mitarbeiter per 31.12.17 148
Anzahl der Risikotrager per 31.12.17 60
fixe Vergltungen 11.990.882
variable Vergitungen (Boni) 3.065.433
Summe Vergiitungen fiir Mitarbeiter 15.056.315
davon Vergutungen fir Geschaftsfiihrer 1.540.398
davon Verglutungen fur FUhrungskrafte - Risikotrager 918.143
davon Vergutungen fur Risikotrager mit Kontrollfunktionen * 1.111.224
davon Vergutungen flir sonstige Risikotrager 5.430.036

davon Verglutungen flr Mitarbeiter, die sich aufgrund lhrer Gesamtvergutung in

derselben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsfuhrer und Risikotrager 0
Summe Vergiitungen fiir Risikotrager 8.999.801

* Head of Compliance ist hier enthalten

Grundsatze fiir die Regelung leistungsbhezogener Vergiitungsteile

Die Verwaltungsgesellschaft hat Vergutungsgrundsatze festgelegt, um eventuelle Interessenkonflikte zu vermeiden
und die Einhaltung der Wohlverhaltensregeln bei der Vergutung relevanter Personen sicherzustellen.

Bei allen Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft stellen die fixen Gehaltsbestandteile einen ausreichend hohen
Anteil an der Gesamtvergutung dar, um auf individueller Ebene die Umsetzung einer variablen Vergutungspolitik zu
ermoglichen.

Die Gesamtvergutung (fixe und variable Bestandteile) unterliegt dem Prinzip der Ausgewogenheit und ist an
Nachhaltigkeit geknlpft, um das Eingehen tbermagiger Risiken nicht zu belohnen. Die variable Vergutung stellt daher
maximal einen ausgewogenen Anteil an der Gesamtvergltung eines Mitarbeiters dar.

Die leistungsbezogenen Vergitungsteile dienen sowohl den kurz- als auch den langfristigen Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und tragen zur Vermeidung risikofreudigen Verhaltens bei. Die leistungsbezogenen
Vergutungsteile bertcksichtigen sowohl die persdnliche Leistung als auch die Profitabilitat der Verwaltungsgesellschaft.
Die GroRRe des Bonuspools wird auf Basis der auf verschiedene Mitarbeiterkategorien anwendbaren Bonuspotenziale
berechnet. Bonuspotenziale sind ein Prozentsatz der fixen Jahresbruttovergltung. Das Bonuspotenzial betragt maximal
100 % der fixen Jahresbruttovergltung. Der Bonuspool wird entsprechend dem Erfolg der Verwaltungsgesellschaft
angepasst. Der personliche Bonus ist an die personliche Leistung gebunden. Die Summe personlicher Boni ist durch
die Grof3e des Bonuspools nach Malus-Anpassungen limitiert.
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Die leistungsbezogenen Zahlungen sind fur alle Mitarbeiter, einschlieflich der wesentlichen Risikotrager (gemaf
der Definition in der Vergutungspolitik), und der Geschaftsfihrer der Verwaltungsgesellschaft mit 100 % der
Jahresbruttovergutung limitiert.

Das Vergutungssystem besteht aus 3 Komponenten:

1) Fixe Vergltung
2) Variable Vergltung
3) Nebenleistungen

Das Bonuspotenzial basiert auf der fixen Jahresbruttovergitung. Die Zielvereinbarungen der Mitarbeiter enthalten
qualitative und/oder quantitative Zielsetzungen. Der Anteil der qualitativen Zielsetzungen muss mindestens
25 % betragen. Die Auszahlung von leistungsbezogenen Vergutungsteilen ist an eine Mindestprofitabilitat der
Verwaltungsgesellschaft sowie an Leistungsziele gebunden.

Die Auszahlung von leistungsbezogenen Vergitungsteilen erfolgt zu 60 % unmittelbar, wobei, fir Mitarbeiter die
direkt am Fonds- und Portfoliomanagement beteiligt sind, davon 50 % sofort in bar und 50 % in Form von unbaren
Instrumenten nach einem Jahr ausbezahlt werden. Die Ubrigen 40 % von leistungsbezogenen Vergutungsteilen werden
zurickbehalten und Uber einen Zeitraum von drei Jahren ausbezahlt, wobei, fir Mitarbeiter die direkt am Fonds-
und Portfoliomanagement beteiligt sind, auch hiervon 50 % in bar und 50 % in Form von unbaren Instrumenten
ausbezahlt werden. Die unbaren Instrumente kdnnen aus Anteilen eines von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Investmentfonds, gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verknupften Instrumenten oder gleichwertigen
unbaren Instrumenten bestehen. Aufgrund des Proportionalitatsgrundsatzes hat die Verwaltungsgesellschaft eine
Erheblichkeitsschwelle festgelegt, unterhalb welcher kein Anreiz zum Eingehen unangemessener Risiken vorliegt und
daher eine verzogerte Auszahlung bzw. Auszahlung in Form eines unbaren Instruments unterbleiben kann. Sonstige
unbare Zuwendungen sind Nebenleistungen, die nicht leistungsabhangig, sondern mit dem Arbeitsplatz verbunden
sind (z.B. Dienstwagen) oder flr alle Mitarbeiter gelten (z.B. Urlaub).

Um eine unabhangige Beurteilung der Festlegung und Anwendung der Vergutungspolitik und -praxis sicherstellen zu
kénnen, wurde vom Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft ein Vergltungsausschuss eingerichtet. Dieser setzt sich
aus folgenden Personen zusammen: Mag. Rudolf Sagmeister (Vergitungsexperte), Mag. Franz-Nikolaus Hérmann und
Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Die vollstandige Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft konnen Sie auf der Internet-Seite http://www.erste-am.
at/de/private_anleger/wer-sind-wir/investmentprozess abrufen.

Die letzte Uberpriifung am 29.11.17 der Einhaltung der Verfahren der Vergiitungspolitik durch den Aufsichtsrat hat
keine Unregelmafigkeiten ergeben. Weiters hat es bei der letzten Prifung keine wesentlichen Prifungsfeststellungen
durch die Interne Revision gegeben.

Die Vergutungspolitik wurde im vergangenen Rechnungsjahr nicht wesentlich geandert.
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Sehr geehrte(r) Anteilsinhaber(in),

wir erlauben uns, Ihnen nachstehend den Bericht des Ecology Bond Miteigentumsfonds gemafd InvFG Uber das
abschlieBende Rumpfrechnungsjahr vom 1. Juni 2018 bis 3. Janner 2019 vorzulegen.

Die bisherige Verwaltungsgesellschaft, ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., wurde mit der Eintragung
der Verschmelzung im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien am 03.11.2018 mit Wirkung zum 31.12.2017 auf die
Erste Asset Management GmbH verschmolzen, welche ab diesem Zeitpunkt die Verwaltungsgesellschaft des Ecology
Bond ist.

AufBer einem Wertpapier sind sdmtliche Wertpapiere, die zu Beginn des Rechnungsjahres im Fondsvermégen waren
bzw. die wahrend des Rechnungssjahres zugekauft wurden, bis zum 3. Janner 2019 aus dem Fondsvermogen
ausgeschieden. Das Fondsvermoégen wird nach Abfuhr der Steuer iHv EUR 288,53 an die Anteilscheininhaber
ausgezahlt.

Dieses Wertpapier (ISIN DEOOOALEL718) hat einen Kuswert in EUR von Null und wird nach der finalen Auszahlung des
Fondsvermogens an die Anteilsinhaber wertlos ausgebucht.

Entwicklung des Fonds

Die Kapitalmarktentwicklung im Beobachtungszeitraum war weiterhin von einer expansiven Zins- und Geldpolitik der
Notenbanken gekennzeichnet. Die Inflationsentwicklung zog etwas getrieben von steigenden Rohstoffpreisen etwas
an, verharrte dennoch auf niedrigem Niveau. Das Anleiheaufkaufprogramm, das seit Juni 2016 neben Staatsanleihen,
staatsnahen Emittenten und Pfandbriefen auch Unternehmensanleihen aus dem Euroraum beinhaltet, unterstutzte
die Rentenmarktpapiere in der Eurozone. Ab Oktober 2018 erfolgt eine Reduktion auf 15 Mrd. pro Monat, die EZB
hat angekindigt, mit Jahresende 2018 dieses Programm auslaufen zu lassen. Kapitalmarktrenditen blieben wahrend
des Beobachtungszeitraums auf niedrigem Niveau, wahrend sich die Risikoaufschlage vieler Anleihen - insbesondere
Unternehmensanleihen - teils stark ausweiteten. Die Leitzinsen in der Eurozone verharrten auf sehr tiefem Niveau,
wahrend die US-FED eine weitere Zinsanhebung im 4. Quartal 2018 vollzog. Die Nachfrage seitens Investoren und der
Notenbanken ist weiterhin grof3, sodass viele Neuemission Uberzeichnet sind.

Wahrungen in entwickelten Industrienationen waren gegenuber dem Euro uneinheitlich, auch der US-Dollar tendierte
innerhalb einer Seitwartsrange.

Der Ecology Bond ist ein Anleihefonds, der schwerpunktmagig in Euro-denominierte Anleihen im Investment Grade
Bereich (Minimumrating BBB-/Baa3) investiert. Im Mittelpunkt stehen bonitatsmafig OECD-domizilierte Anleihen von
Industrieunternehmen, Finanzdienstleister, Pfandbriefe sowie Staatsanleihen und Anleihen staatsnaher Emittenten,
wobei durchschnittlich ein Rating von A im Fonds gehalten wird. Der Fonds investiert ausschliefllich in Emittenten, die
soziale und umweltgerechte Produktionsprozesse ermoglichen. Der Ecology Bond erreicht seine Investmentziele durch
die Optimierung der in den Prozess einflieRenden Daten, welche auf die nachhaltige Performance der Unternehmen
abstellen. Aktives und dynamisches Fondsmanagement stellen eine zweite Quelle fur das Alpha dar. Ein vierstufiger
Investment-Prozess gewahrleistet die Optimierung der CSR/ SRI-Inputdaten. Dieser Prozess beinhaltet einen Ethik-
Beirat fUr Feedback seitens der einzelnen Stakeholder sowie die Zusammenarbeit mit drei ESG-Research Agenturen.
Ein Investment-Komitee vereinigt Nachhaltigkeit und finanzielles Know-how.

Die Zinsduration im Fonds wird durch ein Modell vorgegeben und seitens Focus Asset Management an das
Fondsmanagement Ubermittelt. Sie bewegte sich im Beobachtungszeitraum zwischen 4,0 und 4,5 Jahren. Regional
bildeten Emittenten aus Frankreich, Niederlande, UK, Italien, Australien und Deutschland den Schwerpunkt im
Fondsportefeuille. Anleihen von Peripheriestaaten der Eurozone wurden in geringem Rahmen beigemischt. Zur
Diversifikation wurden Anleihen in NOK und USD in geringem Ausmaf} beigemischt. Im Fondsportefeuille wurden
im Beobachtungszeitraum aufgrund des attraktiven Marktumfeldes Unternehmensanleihen sowie Anleihen von
staatsnahen Emittenten sowie Agencies und Supranationale Emittenten gegenlber Staatsanleihen Ubergewichtet.
Ende Dezember 2018 erfolgte der Abverkauf aller Positionen in Vorbereitung zur Auflosung des Fonds.



Ecology Bond

Derivative Instrumente

Im Ecology Bond wurden im Beobachtungszeitraum derivative Instrumente zur Durationsteuerung und
Zinskurvenpositionierung eingesetzt.

Der Ecology Bond verzeichnete im Berichtszeitraum eine negative Performance von - 3,17%.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach

Verwendetes Referenzvermdogen: -

Niedrigster Wert: -
Value at Risk: @ Wert: .

Hochster Wert: -
Verwendetes Modell: -

Hbéhe des Leverage* bei Verwendung der
Value at Risk Berechnungsmethode:

Hoéhe des Leverage** nach § 4 der 4. Derivate-
Risikoberechn.- u. Melde VO:

* Summe der Nominalwerte der Derivate ohne BerUcksichtigung von Aufrechnung und Absicherung (Punkt 8.5. Schema B zum InvFG
2011).

** Gesamtderivaterisiko mit Berucksichtigung von Aufrechnung und Absicherung = Summe der Basiswertaquivalente der Derivate in %
des Fondsvermogens

Zusammensetzung des Fondsvermogens

3. Janner 2019 31. Mai 2018
Mio. EURO % Mio. EURO %

Anleihen lautend auf

EURO 0,0 0,00 8,7 90,40

Norwegische Kronen - - 0,3 3,16

US-Dollar - - 0,3 BI8Y)
Wertpapiervermoégen 0,0 0,00 9,4 96,95
Financial Futures - - - 0,0 - 0,42
Bankguthaben 0,2 102,67 0,3 2,67
Zinsenanspriche - - 0,1 0,81
Sonstige Abgrenzungen - 0,0 - 2,67 - 0,0 - 0,00
Fondsvermogen 0,2 100,00 9,7 100,00
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Vergleichende Ubersicht

Rechnungs— Fondsvermogen
jahr

2016/2017 14.801.938,43

2017/2018 9.663.765,61

2018/2019 155.172,74

Allgemeines zur Wertentwicklung;:

Die Wertentwicklung von Anteilscheinklassen, welche zum Rechnungsjahresende keine umlaufenden Anteile haben
oder wahrend des gesamten Rechnungsjahres keine umlaufenden Anteile hatten, orientiert sich grundsatzlich an
der ausschuttungsbereinigten Wertentwicklung des Gesamtfonds. In diesen Fallen wird die Wertentwicklung
nachfolgend nicht ausgewiesen.

Bei unterjahriger Auflage einer Anteilscheinklasse berechnet sich die Wertentwicklung und die Wiederveranlagung ab
dem Zeitpunkt der Auflage der Anteilscheinklasse. Daher und aufgrund moglicher anderer GebUhrensatze und
Wahrungsklassen kommt es grundsatzlich zu einer anderen Wertentwicklung und Wiederveranlagung als in einer
vergleichbaren Anteilscheinklasse.

Die Wertentwicklung wird unter Annahme ganzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten bzw. ausgezahlten
Betragen zum Rechenwert am Ausschuttungstag ermittelt.

Wert-

Rech - Errechneter A hatt Wieder-

ec'nungs Fondstyp ISIN Wahrung frec n'e er Ausschuttung/ ecer entwicklung
jahr Wertje  Auszahlung veranlagung .
. in Prozent
Anteil

2016/2017 | Ausschutter ATOOOOAOQJ7J1 EUR 110,15 0,6734 - 1,60
2017/2018 |Ausschutter ATOOOOAOQJ7J1 EUR 108,99 0,3118 0,8327 -0,44
2018/2019 Ausschutter ATOOOOAOQJ7J1 EUR 105,24 105,2400 0,0000 -3,17
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Ausschiittung / Auszahlung

Fur das Rechnungsjahr 01.06.2018 bis 03.01.2019 wird folgende Ausschuttung bzw. Auszahlung vorgenommen. Die
kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, von dieser Ausschittung Kapitalertragsteuer in der nachfolgend angefuhrten
Hoéhe einzubehalten, sofern keine Befreiungsgrinde vorliegen.

Die Ausschuttung bzw. Auszahlung wird ab dem 25.01.2019 bei der

Erste Group Bank AG, Wien,

bzw. den jeweiligen depotfihrenden Banken gutgeschrieben bzw. ausgezahlt.

KESt KESt
Ausschuttung/ mit Options- | ohne Options- |Wieder-
Fondstyp ISIN Wahrung Auszahlung erklarung erklarung veranlagung
Ausschutter ATOO00AOJ7J1 EUR 105,2400 0,1957 0,1957 0,0000

Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode pro Anteil in Anteilscheinwahrung ohne Berlcksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Die Wertentwicklung von Anteilscheinklassen, welche zum Rechnungsjahresende keine umlaufenden Anteile haben oder wahrend des
gesamten Rechnungsjahres keine umlaufenden Anteile hatten, orientiert sich grundsatzlich an der ausschuttungsbereinigten
Wertentwicklung des Gesamtfonds. In diesen Fallen werden die ,Wertentwicklung®, der ,Nettoertrag pro Anteil” sowie ,,Gesamtwert inkl.
fiktiv durch Ausschittung/Auszahlung erworbenen Anteile“ nachfolgend nicht ausgewiesen.
Bei unterjahriger Auflage einer Anteilscheinklasse berechnet sich die Wertentwicklung ab dem Zeitpunkt der Auflage der
Anteilscheinklasse. Daher und aufgrund maoglicher anderer Geblhrensatze und Wahrungsklassen kommt es grundsatzlich zu einer
anderen Wertentwicklung als in einer vergleichbaren Anteilscheinklasse.

ATO000AO0J7J1 Ausschiitter EUR
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Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (88.659,344 Anteile)
Ausschuttung / Auszahlung am 03.09.2018 (entspricht rund 0,0029 Anteilen bei einem Rechenwert von 108,51) 0,3118
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (1.474,344 Anteile)
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschuttung/Auszahlung erworbene Anteile
Nettoertrag pro Anteil

Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr

108,99

105,24
105,54

-3,45
3,17 %
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2. Fondsergebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage (exkl. Ertragsausgleich) 111.374,52
Dividendenertrage 0,00
Sonstige Ertrage 8) 0,00

Summe Ertrage (ohne Kursergebnis) 111.374,52
Sollzinsen - 1.246,22
Aufwendungen

Vergutung an die KAG - 31.800,00

Kosten flr Wirtschaftsprufer u. strl. Vertretung - 2.940,00

Publizitdtskosten - 7.630,68
Wertpapierdepotgebihren - 2.500,36
Depotbankgebuhren 0,00

Kosten flr den externen Berater - 13.342,21

Summe Aufwendungen - 58.213,25

Verwaltungskostenrickvergutung aus Subfonds 1) 0,00

Ordentl. Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 51.915,05
Realisiertes Kursergebnis 2) 3)

Realisierte Gewinne 4) 157.766,60

Realisierte Verluste 5) - 365.675,62
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) - 207.909,02

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) - 155.993,97
b. Nicht realisiertes Kursergebnis 2) 3)

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses 7) 9.165,39

Ergebnis des Rechnungsjahres 6) - 146.828,58
c. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Ertrage des Rechnungsjahres 96.580,90

Ertragsausgleich fur Gewinnvortrage von Ausschittungsanteilen - 1.376.176,11

Fondsergebnis gesamt - 1.426.423,79
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3. Entwicklung des Fondsvermogens

Fondsvermogen am Beginn des Rechnungsjahres 9.663.765,61
Ausschiittung / Auszahlung im Rechnungsjahr - 43.083,38
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen - 8.039.085,70
Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt) - 1.426.423,79

Fondsvermogen am Ende des Rechnungsjahres 155.172,74

1) Von Dritten geleistete Ruckvergitungen (im Sinn von Provisionen) werden nach Abzug angemessener Aufwandsentschadigungen an den

X290 L
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Kapitalanlagefonds weitergeleitet. Zur Deckung des administrativen Aufwands erhalt die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG 25 % der errechneten Provisionen als Aufwandsentschadigung.

Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziglich Veranderung des nicht
realisierten Kursergebnisses): EUR -198.743,63.

Davon Gewinne aus Derivatgeschaften: EUR 1.820,00.

Davon Verluste aus Derivatgeschaften: EUR -116.294,70.

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von EUR 3.910,53.

Davon Veranderung unrealisierte Gewinne EUR -130.608,32 und unrealisierte Verluste EUR 139.773,71.

Die in dieser Position ausgewiesenen Ertrage entfielen auf Leihegeblihren aus Wertpapierleihegeschaften iHv EUR 0,00, die mit der
Erste Group Bank AG getéatigt wurden, auf Ertrége aus Immobilienfonds iHv EUR 0,00 sowie auf sonstige Ertrage iHv EUR 0,00.
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Vermogensaufstellung zum 3. Janner 2019

(einschliefilich Veranderungen im Wertpapiervermégen vom 1. Juni 2018 bis 3. Janner 2019)

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Kaufe/ Verkaufe/ Bestand Kurs  Kurswert %-Anteil
nummer Zugange Abgange in EUR am
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-
vermogen

Nicht notierte Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

EX ORIENTE LUX AG 10/14 DEOOOA1EL718 0,000 0 100 0,000 0,00 0,00

Summe Emissionsland Deutschland 0,00 0,00

Summe Anleihen auf Euro lautend 0,00 0,00
Summe Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00

Gliederung des Fondsvermogens

Bankguthaben 159.311,32 102,67

Sonstige Abgrenzungen -4.138,58 -2,67

Fondsvermégen 155.172,74 100,00

Umlaufende Ausschittungsanteile ATOOOOAOQJ7J1 Stilick 1.474,344

Anteilswert Ausschittungsanteile ATOOOOAOJ7J1 EUR 105,24

Wertpapierleihegeschafte iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing
Transactions and of Reuse) durfen fur den Fonds nicht eingesetzt werden. Wertpapierleihegeschafte wurden deshalb

nicht eingesetzt.

Pensionsgeschafte iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions
and of Reuse) durfen fur den Fonds nicht eingesetzt werden. Pensionsgeschafte wurden deshalb nicht eingesetzt.

Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps) iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities
Financing Transactions and of Reuse) durfen flir den Fonds nicht eingesetzt werden. Total Return Swaps wurden

deshalb nicht eingesetzt.
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Erlauterung zum Ausweis gemafd der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Erganzung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister durch technische Regulierungsstandards zu Risikominderungstechniken fiir nicht durch
eine zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte:

Alle OTC Derivate werden Uber die Erste Group Bank AG gehandelt.

In Hohe des negativen Exposures der Derivate werden Sicherheiten in Form von Barmitteln oder Anleihen an die Erste
Group Bank AG geleistet.

In Hohe des positiven Exposures der Derivate werden auf EUR lautende Staatsanleihen der Republik Osterreich und/
oder Bundesrepublik Deutschland von der Erste Group Bank AG als Sicherheit an den Investmentfonds geleistet. Fur
diese Sicherheiten wurde ein einheitlicher Abschlag in Hohe von 4 % mit dem Counterpart vereinbart. Sicherheiten, die
gem. Anhang Il der delegierten Verordnung (EUR) Nr. 2016/2251 einen hoheren Abschlag erfordern wirden, werden
nicht anerkannt.

Hinweis an die Anleger:

Die Bewertung von Vermogenswerten in illiquiden Markten kann von ihren tatsachlichen Veraulerungspreisen
abweichen.

aufstellung genannt sind

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Kaufe/ Verkaufe/

nummer Zugange Abgange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

BD.LAENDER 52 LSA 17/24 DEOOOA2DAJV5S 0,250 300 600

Emissionsland Grof3britannien

THE WELLCOME TRUST 15/27 X$1171485722 1,125 0 400

Emissionsland Irland

GERMAN POSTAL PEN.05/21 C X50222474339 3,750 0 300
IRLAND 09-25 IEOOB4TVOD44 5,400 500 500

Emissionsland Italien

SNAM 16/26 MTN XS1505573482 0,875 300 300
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Wertpapier-Bezeichnung

Emissionsland Litauen

LITAUEN 15-20

Emissionsland Norwegen

DNB BOLIGKRED. 18/25 MTN

Emissionsland Osterreich

AT+S AUSTR.T.+S. 17-UND.

HYPO NOE L.F.N.W. 18/25

KAERNT.ELEKTRIZ. 12-22MTN

OMV AG 18-UND. FLR

Emissionsland Schweden

NORDEA BK 18/23 MTN

Anleihen auf Norwegische Kronen lautend

Emissionsland Norwegen

OSLO 15-30

In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Australien

AN.Z. BKG GRP 12/22 MTN
NATL AUSTR. BK 17/24 MTN

Emissionsland Deutschland

DVB BANK MTN.15/19

Emissionsland Frankreich

APRR 16/27

BNP PARIBAS 18/23 FLR MTN
BPCE 18/23 MTN

INGENICO GROUP 17/24
RAT.P. 17/27 MTN

SANOFI 18/30 MTN

SEBS.A. 17/24

SNCF MOBILITES 17/29 MTN
SNCF RESEAU 11/26 MTN

Kenn-

nummer

LTO000650012

XS1839888754

XS1721410725
X§1875268689
ATOO00A0X913

X§1713462403

X§1842961440

NO0010731011

XS0731129234
X51685481332

X§1267056890

FR0013220258
X$1823532996
FRO013367406
FR0013281946
FR0013264488
FR0013324357
FRO013259116
X81558472129
X50611783928

Zinssatz

0,700

0,625

4,750
0,500
3,250
2,875

0,875

2,400

3,625
0,625

1,000

1,250
0,304
0,625
1,625
0,875
1,375
1,500
1,500
4,250

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

300

300

200

400

200

500

300

100
300
300
200

400

3.000

400
400

600

300
600
300
100
300
500
100
200
400
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Wertpapier-Bezeichnung

Emissionsland Grof3britannien

AVIVA PLC 15/45 FLR MTN

DIAGEO FIN. 18/21 MTN

LLOYDS BANK 14/21 MTN

SSE PLC 18/27 MTN

Emissionsland Island

ICELD 17/22 MTN

Emissionsland Italien

B.T.P. 18-23

CA CARIPARMA 16/31 MTN

INTESA SAN. 15/25 MTN

Emissionsland Japan

TAKEDA PHARMA.18/22 REGS

Emissionsland Lettland

LETTLAND 14/24 MTN

Emissionsland Luxemburg

EUROF.SCIENTIF. 15/23
NORD/LB LUX 17/21 MTN

Emissionsland Neuseeland
AUCKLAND, COUNC. 17/24MTN
Emissionsland Niederlande
BNG BK 17/27 MTN
NAT.-NEDERL.BANK 18/28MTN
NED.WATERSCH. 12/27 MTN
TENNET HOLDING 17/25 MTN
TENNET HOLDING 18/34 MTN

Emissionsland Osterreich

VIENNA INS.GRP 15-46 FLR

16

Kenn-

nummer

XS1242413679
X§$1896661870
X$1139091372
X§1875284702

X§1738511978

IT0005325946
IT0005216616
IT0005156044

X§1843449049

XS$1063399536

X$1268496640
X§1569741884

X§1716946717

X§1632891138
NLO013088990
XS0755239471
X8$1632897762
X§1828037827

ATOOOOA1DS5E1L

Zinssatz

3,375
0,250
1,000
1,375

0,500

0,950
1,000
1,375

1,125

2,875

3,375
0,250

0,625

0,625
1,000
3,250
0,750
2,000

3,750

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

250

300

300

300
300
300

200

100

300

400

200
250
250
300

300

300
300
300

200

400

100
300

400

400
300
300
400
200

200
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Wertpapier-Bezeichnung

Emissionsland Polen

POLEN 12/24 MTN
POLEN 16/36 MTN

Emissionsland Schweden

STOCKHOLM GEM. 15/25 MTN

Emissionsland Spanien

BBVA 17/22 MTN

SPANIEN 18-28
SPANIEN 18-48

Anleihen auf US-Dollar lautend

Emissionsland USA

AT +T 15/25

Wien, den 21. Janner 2019

Prifinformation:
Hinweis:

Kenn-

nummer

XS0841073793
X$1346201889

X$1195216707

X$1548914800
ES0000012B88
ES0000012B47

USOO0206RCNO8

Erste Asset Management GmbH
elektronisch gefertigt

Zinssatz

3,375
2,375

0,750

0,625
1,400
2,700

3,400

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

300

400
300

Die elektronischen Signaturen dieses Dokumentes konnen unter www.signaturpruefung.gv.at geprift werden.

Dieses Dokument wurde mit zwei qualifizierten elektronischen Signaturen gefertigt. Eine qualifizierte elektronische
Signatur erfullt das rechtliche Erfordernis einer eigenhandigen Unterschrift, insbesondere der Schriftlichkeit im Sinne
des § 886 ABGB (§ 4 (1) Signaturgesetz).

400
300

400

400
300
200

400
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Bestatigungsvermerk*

Bericht zum Rechenschaftsbericht
Priifungsurteil
Wir haben den Rechenschaftsbericht der Erste Asset Management GmbH, Wien, Uber den von ihr verwalteten

Ecology Bond
Miteigentumsfonds gemaf InvFG,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 3. Janner 2019, der Ertragsrechnung fur das an diesem Stichtag
endende Rumpfrechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011)
vorgesehenen Angaben, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 3. Janner 2019 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das an
diesem Stichtag endende Rumpfrechnungsjahrin Ubereinstimmung mit den sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung geméaf § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prufung des Rechenschaftsberichts“ unseres
Bestéatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit
den o6sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafur, dass dieser
in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des
InvFG 2011 ein moglichst getreues Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Rechenschaftsberichts zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend
den von ihr verwalteten Fonds.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafs an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsmafiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgeflihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsédtzen ordnungsmaRiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung
pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungenim Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fihren sie durch
und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Auflerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeitder von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung
und damit zusammenhangende Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieflich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprufung erkennen, aus.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen beinhalten
alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermodgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die
sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir geben keine Art
der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Prufung des Rechenschaftsberichts ist es unsere Verantwortung, diese sonstigen
Informationen zu lesen und zu Uberlegen, ob es wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen Informationen
und dem Rechenschaftsbericht oder mit unserem wahrend der Prifung erlangten Wissen gibt oder diese
Informationen sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir, basierend auf den durchgeflihrten Arbeiten,
zur Schlussfolgerung gelangen, dass die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind, missen wir dies
berichten. Wir haben diesbezulglich nichts zu berichten.

Wien, den 21. Janner 2019

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Andrea Stippl ppa MMag. Roland Unterweger
(Wirtschaftspruferin) (Wirtschaftsprifer)

*) Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekirzten deutschsprachigen)
Fassung abweichenden Form (zB verklrzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk
zitiert noch auf unsere Prifung verwiesen werden.
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Fondsbestimmungen fir den Ecology Bond

Miteigentumsfonds gemaf InvFG

Die Fondsbestimmungen flr den Investmentfonds Ecology Bond, Miteigentumsfonds gemafd Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG),
wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft“ genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1
Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber lauten.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stucke kdnnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2
Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Erste Group Bank AG, Wien.
Zahlstellen fur Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3
Veranlagungsinstrumente und - grundsatze

Fur den Investmentfonds durfen nachstehende Vermégenswerte nach Mafgabe des InvFG ausgewahlt werden.

Fur das Fondsvermogen werden Uberwiegend, d.h. zu mindestens 51 v.H. des Fondsvermdgens, Staatsanleihen, Bankanleihen,
Unternehmensanleihen, Anleihen von supranationalen Emittenten und sonstige Anleihen nach MafRgabe 6kologischer und ethischer
Vorgaben in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder direkt Uber Investmentfonds oder Uber Derivate, erworben.
Diese Finanzinstrumente haben Uberwiegend auf EUR zu lauten. Fremdwahrungspapiere werden zum EUR-Anteil gezahlt, wenn das
Fremdwahrungsrisiko abgesichert wurde.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fur das
Fondsvermdégen erworben.

a) Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieflich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) werden zu mindestens 51 v.H. des Fondsvermoégens
erworben.

b) Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente durfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.
c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von der Bundesrepublik Deutschland bzw. deren Bundeslandern: Baden-Wurttemberg,
Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-
Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen, der Franzdsischen Republik, dem Koénigreich Belgien,
dem Koénigreich Niederlande, der Republik Finnland, der Republik Osterreich bzw. deren Bundeslandern: Burgenland, Kéarnten,
Niederosterreich, Oberosterreich, Salzburg, Steiermark, Tirol, Vorarlberg, Wien, der European Financial Stability Facility (EFSF) oder
dem European Stability

Mechanism (ESM) begeben oder garantiert werden, dirfen zu mehr als 35 v.H. des Fondsvermoégens erworben werden, sofern die
Veranlagung in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 v.H. des
Fondsvermdégens nicht tUberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von
nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an
einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dirfen insgesamt bis zu 10
v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

d) Anteile an Investmentfonds
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Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens und insgesamt bis zu 10 v.H. des
Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese (OGAW, OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in
Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente durfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 v.H. des Fondsvermdégens und zur Absicherung eingesetzt werden.
Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemafl dem 3. Hauptstlick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens gehalten
werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begrindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren kann
der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen
mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Vorubergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darfflr Rechnung des Investmentfonds vortibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 v.H. des Fondsvermogens
aufnehmen.

Pensionsgeschafte
Nicht anwendbar.
Wertpapierleihe
Nicht anwendbar.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fir eine einzelne Anteilsgattung
oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zulassig.

Artikel 4
Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Riicknahmepreises zusammen.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt boérsetaglich.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert, aufgerundet auf den nachsten Cent. Es wird kein Ausgabeaufschlag verrechnet.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von
Anteilscheinen vortbergehend oder vollstandig einzustellen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Die Berechnung des Riicknahmepreises bzw. die Rlicknahme erfolgt borsetaglich.

Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilswert, abgerundet auf den nachsten Cent. Es wird kein Ricknahmeabschlag verrechnet.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis gegen Riuckgabe des
Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5
Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Juni bis zum 31. Mai.
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Artikel 6
Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fur den Investmentfonds koénnen sowohl Ausschittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug als auch
Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug und zwar jeweils tber 1 Stlick bzw. Bruchstlicke davon ausgegeben werden.

Fur diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen
sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kdbnnen nach Deckung der Kosten nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschuttet werden. Eine Ausschittung kann unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrégen aus der VerauBerung von Vermogenswerten des Investmentfonds
einschlieflich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie
Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Das Fondsvermoégen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine Kindigung
unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschuttungsanteilscheinen ab 1. September des folgenden Rechnungsjahres auszuschutten, der
Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 1. September der gemaf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfuhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder
Koérperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemafl § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei
Thesaurierungsanteilscheinen ab 1. September der gemafd InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung
einer auf den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei
denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise durch die depotflihrenden Stellen sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen-
oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemafd § 94 des Einkommensteuergesetzes
bzw. flir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)
Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine
Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen. Der fir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf InvFG mafigebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 1. September des folgenden Rechnungsjahres.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen-
oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemafd § 94 des Einkommensteuergesetzes
bzw. flir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erflllt, ist der gemaf InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.
Artikel 7
Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir inre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergltung bis zu einer Hohe von 1,30 v.H. des Fondsvermogens,
die taglich abgegrenzt wird und aufgrund der von der GebUhrenabgrenzung bereinigten Monatsendwerte errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebuhr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfuhrung neuer Anteilsgattungen flir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen
Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die Depotbank eine Vergitung von 0,5 v.H. des Fondsvermdogens.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang zu den Fondsbestimmungen

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten
(Version Juli 2012)

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Méarkte zu flhren. Dieses Verzeichnis ist den anderen
Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaf} dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte zu
verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte“ grofleren
Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Ver&ffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der
Europaischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks_id=23&language=0&pageName=REGULATED_MARKETS_
Display&subsection_id=0 *)

im ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“.

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1.21 Luxemburg: Euro MTF Luxemburg

1.3. Gemaf § 67 Abs. 2 Z. 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Mérkte im EWR, die von den jeweils zustédndigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Méarkte eingestuft werden.

2. Borsen in europaischen Landern auf3erhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Kroatien: Zagreb Stock Exchange

2.3. Montenegro: Podgorica

2.4. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange) Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.5. Schweiz: SWX Swiss-Exchange

2.6. Serbien: Belgrad

2.7. Tlrkei: Istanbul (betr. Stock Market nur ,National Market")

3. Borsen in aufdereuropaischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Bombay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12. Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.17 Peru: Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Sudafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipei

3.22. Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los

Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati

3.24. Venezuela: Caracas

3.25. Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)
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4. Organisierte Markte in Landern auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft

4.1.
4.2.
4.3.
4.4,

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA:

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.
5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9

5.10.
5.11.
5.12.
5.13.
5.14.
5.15.
5.16.

Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:
Schweiz:
Tlrkei:

USA:

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market der Mitglieder der
International Capital Market Association (ICMA), Zirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets
organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond

Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct
Participation Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed
Securities

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo
Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE
Future US Inc. New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)

*) Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all“ klicken.
[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:http://www.fma.gv.at/de/unternehmen/boerse-
wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrollen - Link ,Liste der geregelten Markte (MiFID Database; ESMA)“ - ,view all“]
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Details und Erlauterungen zur Besteuerung von Ausschiittungsanteilen

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschlussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inlandische Anleger, die unbeschrénkt steuer-
pflichtig sind. Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt auRerhalb Osterreichs haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Ecology Bond

(Rumpf-) Rechnungsjahr:

01.06.2018 - 03.01.2019

Datum der Ausschittung / (allenfalls fiktiven) Auszahlung: 25.01.2019

ISIN: ATOO00A0J7J1

Werte je Anteil in: EUR

Privatanleger Betriebliche Anleger Privat- FuR-
mit Option ohne Option Natirliche Personen Juristische stiftungen noten
mit Option | ohne Option Personen

1. Fondsergebnis der Meldeperiode -40,2980 -40,2980 -40,2980 -40,2980‘ -40,2980 -40,2980'
Ergebnis aus Kapitalvermdgen ohne Verrechnung ‘ '

1.1 . -40,2980 -40,2980 -40,2980 -40,2980 -40,2980 -40,2980
Verlustvortrage

2. Zuziiglich

21 Einb.ehallterte in- und auslandische Abzugsteuern auf 00000 0,0000 0,0000 00000 0,0000 0,0000
Kapitaleinkiinfte
Steuerpflichtige Einklinfte gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG

2.5 1988 (inkl. Altemissionen) aus ausgeschittetem 0,7117 0,7117 0,0000 0,0000 0,0000 0,7117
Gewinnvortrag

26 ehtverrechenbare Aufwande und Verluste aus 402080 402980 40,2980 40,2980 40,2980 40,2980
Kapitalvermégen (Vortrag auf neue Rechnung)

3. Abziiglich

a1 Gutschliiften sowie rlickerstattete auslandische QuSt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus Vorjahren

3.2  Steuerfreie Zinsertrage

3.2.1 GemaR DBA steuerfreie Zinsertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 1)

3292 G_em. naitionalen Vorschriften §onstige steuerfreie 0,0000 0,0000 ' O,OOOOV
Zinsertrage - zB Wohnbauanleihen

3.3  Steuerfreie Dividendenertrage

3.3.1 Gemaf DBA steuerfreie Dividenden 0,0000 0,0000

3.3.2 Inlandsdividenden steuerfrei gem. § 10 KStG 0,0000 0,0000

333 Auslandsdividenden steuerfrei gem. § 10 bzw. § 13 0,0000 00000 2)
Abs. 2 KStG

3.4  GeméfB DBA steuerfreie Immobilienfondsertrage

341 Geméﬁ F)BA steuerfreie Aufwertungsgewinne aus 0,0000 0,0000 00000 0,0000 0,0000 0,0000
Immobiliensubfonds 80 %
Gemég DBA steuerfreie Aufwertungsgewinne aus

3.4.2 . 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Immobiliensubfonds 100 %

343 Geméﬁ F)BA steuerfreie Bewirtschaftungsgewinne aus 00000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Immobiliensubfonds
Bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage aus

3.5  Kapitalvermdgen gem. § 27 Abs. 2 EStG 1988 und AIF 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ertrage
Erst bei Ausschittung in Folgejahren bzw. bei Verkauf

3.6  der Anteile steuerpflichtige Einklinfte gem. § 27 Abs. 3 0,0000 0,0000 0,0000
und 4 EStG 1988 (inkl. Altemissionen)

3.7 Mit Kapital‘e-rtrégen verrechnete steuerliche 00000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Verlustvortrage

4. Steuerpflichtige Einkiinfte 0,7117 0,7117 0,0000 0,0000 0,0000 0,7117

4.1  Von den Steuerpflichtigen Einkinften endbesteuert 0,7117 0,7117 0,0000 0,0000

4.2 Nicht endbesteuerte Einkinfte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,7117
Nicht endbesteuerte Einkiinfte inkl. Einkiinfte aus der

4.2.1 VerauRerung von Schachtelbeteiligungen - davon Basis 0,7117
flr die 'Zwischensteuer' (§22 Abs. 2 KStG)
In den steuerpflichtigen Einkinften aus
Kapitalvermdgen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998

4.2.2 enthaltene Einklinfte aus der VeraufSerung von 0,0000 0,0000
Schachtelbeteiligungen (ohne Verlustverrechnung und
Verlustvortrag auf Fondsebene)
In den steuerpflichtigen Einklinften enthaltene

4.3  Einkinfte aus Kapitalvermdgen gem. § 27 Abs. 3 und 4 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
EStG 1988 des laufenden Jahres
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Ecology Bond
(Rumpf-) Rechnungsjahr: 01.06.2018 - 03.01.2019
Datum der Ausschittung / (allenfalls fiktiven) Auszahlung: 25.01.2019
ISIN: ATOO00AO0J7J1
Werte je Anteil in: EUR
Privatanleger Betriebliche Anleger Privat- FuB-
mit Option ohne Option Naturliche Personen Juristische stiftungen noten

mit Option ohne Option Personen

Summe Ausschiittungen vor Abzug KESt,
5. ausgenommen an die Meldestelle bereits gemeldete 105,2400 105,2400 105,2400 105,2400 105,2400 105,2400
unterjahrige Ausschiittungen

In der Ausschiittung enthaltene, bereits in Vorjahren

5.1
versteuerte ordentliche Gewinnvortrage

4,5996 4,5996 4,5996 4,5996 4,5996 4,5996

In der Ausschittung enthaltene, bereits in Vorjahren
5. versteuerte Einklnfte aus Kapitalvermogen gem. § 27 10.4732 104732 11.1849 11.1849 11.1849 104732
’ Abs. 3 und 4 EStG 1998 oder Gewinnvortrage InvFG ’ ’ ’ ! ’ ’

1993 (letztere nur im Privatvermogen)

5.4  In der Ausschiittung enthaltene Substanzauszahlung 89,4556 89,4556 89,4556 89,4556 89,4556 89,4556 14)

5.5  Nicht ausgeschittetes Fondsergebnis -40,2980 -40,2980 -40,2980 -40,2980 -40,2980 -40,2980
Ausschittung (vor Abzug KESt), die der Fonds mit der

5.6 105,2400 105,2400 105,2400 105,2400 105,2400 105,2400

gegenstandlichen Meldung vornimmt

6. Korrekturbetrage

Korrekturbetrag ausschuttungsgleicher Ertrag fur

g1 Anschaffungskosten 0,7117 0,7117 0,0000 0,0000 0,0000 0,7117 15)
’ (Betrage, die KESt-pflichtig oder DBA-befreit oder sonst ’ ’ ’ ! ’ ’

steuerbefreit sind)
Korrekturbetrag Ausschittung fiir Anschaffungskosten

6.2 . 105,2400 105,2400 105,2400 105,2400 105,2400 105,2400 16)
bei InvF und AIF

7. Auslandische Ertrage, DBA Anrechnung

7.1 Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

7.2 Zinsen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

7.3 Ausschittungen von Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Einkinfte aus Kapitalvermdgen gem. § 27 Abs. 3 und 4

7.4  EStG 1998, die im Ausland einem Steuerabzug 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
unterlagen

Zur Vermeidung der Doppelbest: ung: Von den im
Ausland entrichteten Steuern sind
auf die osterreichische Einkommen-/

8.1 3)4)5)6
Korperschaftsteuer gemaf DBA anrechenbar )4)5)6)

Steuern auf Ertrage aus Aktien (Dividenden) (ohne

I ) . 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Berucksichtigung des matching credit)

Steuern auf Ertrage aus Anleihen (Zinsen) (ohne

o ; . 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Berlicksichtigung des matching credit)

Steuern auf Ausschittungen auslandischer Subfonds
8.1.3 L . . 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(ohne Berucksichtigung des matching credit)

Auf inlandische Steuer gemaf DBA oder BAO

anrechenbare, im Ausland abgezogene Quellensteuern
8.1.4 . ) . 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

auf EinkUlnfte aus Kapitalvermogen gem. § 27 Abs. 3

und 4 EStG 1998

8.1.5 Zusatzliche, fiktive Quellensteuer (matching credit) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000‘ 0,0000 O,OOOOF 3)
Von den ausl. Finanzverwaltungen auf Antrag ‘ '

82 . 6)7)
rickzuerstatten

8.2.1 Steuern auf Ertrage aus Aktien (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.2.2 Steuern auf Ertrage aus Anleihen (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.2.3 Steuern auf Ausschittungen Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuern auf Einklinfte aus Kapitalvermégen gem. § 27

8.2.4 Abs. 3 und 4 EStG 1998 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.3  Weder anrechen- noch riickerstattbare Quellensteuern 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000'

8.4 Be_dingt r[]cker_stattbarg Quellensteuern aus 0,0000 0’0000.
Drittstaaten mit Amtshilfe

9. Begiinstigte Beteiligungsertrage 8)

9.1 Inlandsdividenden (steuerfrei gemaf § 10 KStG) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

0. Auslandsdividenden (steuerfrei geméaf § 10 bzw. § 13 0,0000 0,0000 2)

Abs. 2 KStG, ohne Schachteldividenden)
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Ecology Bond

Ecology Bond

(Rumpf-) Rechnungsjahr:

01.06.2018 - 03.01.2019

Datum der Ausschittung / (allenfalls fiktiven) Auszahlung: 25.01.2019
ISIN: ATOO00AO0J7J1
Werte je Anteil in: EUR
Privatanleger Betriebliche Anleger Privat- FuB-
mit Option ohne Option Naturliche Personen Juristische stiftungen noten
mit Option ohne Option Personen
Schachteldividenden bei durchgerechneter Erfillung
93 des Beteiligungsausmafes gema § 10 KStG 0,0000 06,0000 0
9.4  Steuerfrei gemaf DBA 0,0000 O,OOOOV
10. Ertrage, die dem KESt-Abzug unterliegen 9) 10) 13)
10.1 Zinsertrage, soweit nicht gemaf DBA steuerfrei 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10.2 Geméaf DBA steuerfreie Zinsertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000' 0,0000 0,0000' 1)
10.3 Auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10.4 Ausschuttungen auslandischer Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10.6 Ertrage aus Immobiliensubfonds, Immobilienert_rége 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus AlFs oder ImmoAIFs (ohne Aufwertungsgewinne)
Aufwertungsgewinne aus Immobiliensubfonds, aus AlFs
10.9 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
oder ImmoAIlFs (80 %)
1012 Aufwertungsgewinne aus Immobiliensubfonds, aus AlFs 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
oder ImmoAlIFs (100 %)
Summe KESt-pflichtige Immobilienertrage aus
10.14 o 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Immobiliensubfonds, aus AlFs oder ImmoAlFs
KESt-pflichtige Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gem.
10.18 § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998 (inkl. Altemissionen) 07117 07117 07117 07117 07117 07117
11 Osterreichische KESt, die bei Zufluss von
Ausschiittungen in den Fonds einbehalten wurde
11.1 KESt auf Inlandsdividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12, gf:jrreichische KESt, die durch Steuerabzug erhoben 0,1957 0,1957 0,1957 0,1957 0,1957 0,1957 9)11)
191 KESt auf_stertrage, soweit nicht gemaf DBA 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
steuerfrei
12.2 KESt auf geméafl DBA steuerfreie Zinsertréage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 1)
12.3 KESt auf auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 12)
12.4 Minus anrechenbare auslandische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12.5 KESt auf Ausschittungen ausl. Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
KESt auf Einkiinfte aus Kapitalvermogen gem. § 27
12.8 Abs. 3 und 4 EStG 1998 0,1957 0,1957 0,1957 0,1957 0,1957 0,1957 13)
19,9 Aufbereits ausgezanite, nicht gemeldete 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ausschittungen abgezogene KESt
15, Angaben fiir beschrankt steuerpflichtige
Anteilsinhaber
151 KESt auf Zinsen gemaf § 98 Z. 5 lit. e EStG 1988 (fur .
beschrankt steuerpflichtige Anleger)
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Rumpfrechnungsjahr 2018/19

Ecology Bond
(Rumpf-) Rechnungsjahr: 01.06.2018 - 03.01.2019
Datum der Ausschittung / (allenfalls fiktiven) Auszahlung: 25.01.2019
ISIN: ATOOOO0AOJ7J1
Werte je Anteil in: EUR
Privatanleger Betriebliche Anleger Privat- Fu-
mit Option ohne Option Naturliche Personen Juristische stiftungen noten

mit Option ohne Option Personen

Zu Punkt 8.1 auf die osterreichische Einkommen-/
Korperschaftsteuer gemafd DBA anrechenb.

Steuern auf Ertrage aus Aktien (Dividenden) (ohne
Berucksichtigung des matching credit)

Steuern auf Ertrage aus Anleihen exkl. Altemissionen
(Zinsen) (ohne Berlicksichtigung des matching credit)

Steuern auf Ertrage aus Altemissionen (Zinsen) (ohne
Berucksichtigung des matching credit)

Zu Punkt 8.2 von den ausl. Finanzverwaltungen auf Antrag
riickzuerstatten

Steuern auf Ertrage aus Aktien (Dividenden)

Steuern auf Ertrage aus Anleihen exkl. Altemissionen
(Zinsen)

Steuern auf Ertrage aus Altemissionen (Zinsen)

Zu Punkt 8.3 Weder anrechen- noch riickerstattbare
Quellensteuern

auf Ertrage aus Aktien (Dividenden)

auf Ertréage aus Anleihen exkl. Altemissionen (Zinsen)

auf Ertrage aus Altemissionen (Zinsen)
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Fuflnoten:

1)

30

Fur Privatanleger besteht die Mdéglichkeit, bei ihrem zusténdigen Finanzamt einen Antrag gem. § 240 Abs. 3 BAO auf die
Ruckerstattung der KESt fur die steuerfreien Zinsenertrage (siehe die Position 12.2) einzubringen oder diese im Wege der Veranlagung
zur Einkommensteuer geltend zu machen. Bei betrieblichen Anlegern ist die Anrechnung dieser KESt im Wege der Veranlagung
zur Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer moglich. In der Darstellung hier wird (entsprechend der Ublichen Vorgangsweise)
vorausgesetzt, dass fur Privatanleger die Geltendmachung der Anrechnung bzw. Rickerstattung der KESt fur die steuerfreien
Anleihen unterbleibt. Falls jedoch die Geltendmachung dieser KESt-Erstattung bzw. -Anrechnung erfolgt, ist bei der Veranlagung der
Progressionsvorbehalt zu berlcksichtigen.

Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Kérperschaften sowie aus Beteiligungen an ausléndischen Korperschaften, die mit einer
inlandischen unter § 7 Abs. 3 KStG fallenden Korperschaft vergleichbar sind und mit deren Ansassigkeitsstaat eine umfassende
Amtshilfe besteht, sind fiir juristische Personen und Privatstiftungen gemas § 10 Abs. 1 Z 5 und Z 6 bzw. § 13 Abs. 2 KStG idF
Abgabenanderungsgesetz 2011 von der Kérperschaftsteuer befreit.

Der gemafl DBA anrechenbare Betrag auf fiktive Quellensteuern (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend
gemacht werden.

Far Privatanleger und betriebliche Anleger/natlrliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da im Zuge der KESt-Abfuhr eine
Anrechnung gem. VO 2003/393 erfolgt - siehe Position 12.4. Im Einzelfall kbnnen gem. DBA Ubersteigende Anrechnungsbetrage
rickerstattet werden. In der gegenstandlichen Tabelle oben ist der gesamte gemaf DBA anrechenbare Betrag, daher ohne die
Berlcksichtigung dieser bereits gem. VO 2003/393 erfolgten Anrechnung, als anrechenbar angefihrt.

Die Anrechnung darf nicht héher sein als die 6sterreichische Einkommen/Koérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden
Kapitaleinkiinfte anteilsmafig entfallt, wobei auch Einkunftsquellen auferhalb dieses Fonds zu berlicksichtigen sind.

Einbehaltene Steuern sind nur fur jene Anteilsinhaber anrechenbar/rlckerstattbar, die am Abschlussstichtag Zertifikate halten.

Die Doppelbesteuerungsabkommen verpflichten die betroffenen Lander, die von diesen in Abzug gebrachten Steuern in der hier
angefuhrten Héhe rlckzuerstatten. Voraussetzungen flr die RUckerstattungen sind Antrége des jeweiligen Anteilscheininhabers bei
den Finanzverwaltungen der betreffenden Lander.

Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/naturliche Personen sind die Beteiligungsertrage mit dem KESt-Abzug endbesteuert.
Im Einzelfall (wenn die zu erhebende Einkommensteuer geringer ist als die KESt) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung
versteuert und die KESt (teilweise) angerechnet bzw. riickerstattet werden.

Im Fall des Vorliegens einer KESt-Befreiungserklarung gemafd § 94 Z 5 EStG 1988 erfolgt kein KESt-Abzug fur betriebliche Anleger,
die nicht natUrliche Personen sind. Falls keine solche Befreiungserklarung abgegeben wurde und daher die KESt in Abzug gebracht
wird, ist diese fur juristische Personen auf die Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Bei Privatanlegern sind die Ertrége mit dem KESt Il und KESt Il Abzug endbesteuert. Bei betrieblichen Anlegern/naturliche Person
gilt die Endbesteuerung nur fur die KESt Il pflichtigen Ertrage. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende Einkommensteuer geringer ist
als die KESt) kdnnen diese Betrage im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) angerechnet bzw. rickerstattet
werden.

Privatstiftungen sind gem. § 94 Z 12 EStG von der Kapitalertragsteuer auf diese Ertrage befreit.

Vor dem Abzug des gem. VO 2003/393 anrechenbaren Betrags. Die Hohe des anrechenbaren Betrags ist der Position 12.4 zu
entnehmen.

Eine bei natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die Einkommensteuer
anrechenbar bzw. rickerstattbar.

Fur bilanzierende Steuerpflichtige ist eine entsprechende Abwertung des Bilanzansatzes zu beachten.

Umfasst keine AIF Einkinfte, diese sind im Wege der Veranlagung zu korrigieren. Korrekturbetrag flir betriebliche Anleger umfasst
nicht nur KESt-pflichtige sondern samtliche im Betriebsvermdgen steuerpflichtigen Betrage aus Kapitalvermégen (ohne AlF-
Einklnfte). Der Korrekturbetrag erhoht grundséatzlich die Anschaffungskosten.

Umfasst auch AIF-Einkunfte. Der Korrekturbetrag vermindert die Anschaffungskosten.

In Punkt 3. nicht abgezogen.



Hinweis beziiglich verwendeter Daten

Die Kapitel ,Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermoégens®, ,Vermogensaufstellung” und ,Steuerliche Behandlung® in diesem
Rechenschaftsbericht wurden auf Basis von Daten der Depotbank des jeweiligen Kapitalanlagefonds erstellt.

Die von der Depotbank iibermittelten Daten und Informationen wurden mit grofiter Sorgfalt zusammengestellt und lediglich auf
Plausibilitat gepriift.

Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle: Erste Asset Management GmbH. Unsere Kommunikationssprachen sind Deutsch und Englisch.
Sowohl der vollstéandige Prospekt als auch der vereinfachte Prospekt bzw. die Wesentlichen Anlegerinformationen (sowie allfallige Anderungen
dieser Dokumente) wurden entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 in der jeweils geltenden Fassung im ,Amtsblatt zur Wiener Zei-
tung” veréffentlicht und stehen Interessenten kostenlos am Sitz der Kapitalanlagegesellschaft sowie am Sitz der Depotbank zur Verfligung. Das
genaue Datum der jeweils letzten Verdffentlichung, die Sprachen, in denen der vereinfachte Prospekt bzw. die Wesentlichen Anlegerinformatio-
nen erhéltlich sind, sowie allfallige weitere Abholstellen sind auf der Homepage www.erste-am.at ersichtlich.

WWwWWw.erste-am.com
www.erste-am.at



